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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos de
Pensiones Modelo S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2012y 2011, y los correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, estado de cambios
en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administraciéon por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas contables e instrucciones de la Superintendencia de Pensiones
descritas en Nota 2 'y 3. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un
control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros en base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros.

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude
o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compania privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de
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la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro
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Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de la Administradora de Fondos de Pensiones Modelo
S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los ejercicios terminados en esas fechas de acuerdo con normas contables e instrucciones de la
Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2 y 3.

Otros asuntos, Informacion No auditada

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de opinar sobre los estados financieros basicos
tomados como un todo. Los estados de resultados, de resultados integrales por los periodos de tres
meses comprendidos entre el 1 de octubre y el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los Hechos Relevantes
y el Analisis Razonado se presentan con el propdsito de analisis adicional y no es una parte requerida
de los estados financieros basicos. Tal informacién no ha sido sometida a los procedimientos de
auditorfa aplicados en la auditoria de los estados financieros basicos y, en consecuencia, no
expresamos una opinion ni proporcionamos cualquier seguridad sobre ésta.

bd.be—l*lf e

Febrero 27, 2013 (Excepto por las Nota 2a) y Nota 35,
cuya fecha es abril 8,2013)
Santiago, Chile
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1.00  IDENTIFICACION

1.01  Razén Social

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES MODELO SOCIEDAD ANONIMA
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES




Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS
Tipo de moneda P Razén social
Tipo de estado ! A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M3 RUT| 76.762.250-3
Ejercicio EjJercicio Balanco al infelo
N° de Nota Actual Anterior
al 31-12-2012 al 31-12-2011 7]
ACTIVOS 23 M3
ACTIVDS CORRIENTES

11.11.010 |Efectivo'y equivalentes al efeclivo 4 505.043 914.413 0
11.11.020 |Activos financieros a \alor razonable con cambios en mestiltados 13 7.652.439 1.605.226 0
11.11.030 |Agctivos disponthlas para la venla 0 4} 0
11.11.040 |Otros activos financieros 0 0 0
11.11.050 |Deudores comerciales y olras cuontas por cobrar, Nelo 16 47.577 77.817 0
11.11.060 |Cuentas pot coliara enlidades relacionadas 0 0 0
11.11.070 it 0 0 0
11.11.080 |Aclivos de coberluras 0 0 0
11.11.090 |Acltivos afectados en parantia sujetos a venta o a nueva garmntia 0 0 0
11.11.100 |Pagos Anticipados 29 5.337 205,392 0
11.11.110 |Cueritas por cabmr por impuestos corient 11 230.971 124.004 0
11.11.120 |Otvos Aclivos comentes 0 0

11.11.130 |Subtotal activos corrlentes 8,441,367 2,926,852 0
11.11.200 |Activos no ignfes y grupos en o pidcidn, mantenidos pard la venta 0 0 [4]
11.11.000 |TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 8,441,367 2,926.852 0

ACTIVOS NO CORRIENTES

12.11.010 |Encaje 5 4.566.143| 1.210.307 0
12.11.020 |Activos financi isponibiles para la venta 0 0 0
12.11.030 |Otios activos financieros a 0 0
12.11.040 [Deudores iales y otras cuentas por cobrar, Neto 0 0 0
12.11.050 |Cuenfas par cobrar a entidades relacionac: 0 0 0
12.11.060 |inversiones en coligadas contabilizadas por el mélodo de la participacidn 0 0 0
12.11,070 |Otras inversiones contabliizadas por el método de la participacid 0 [ 0
12.11.080 |Activos intangibles, Nelo 0 0 0
12.11.090 |Propiedades, planta y equipo, Neto 15 444.634 204.876 | 0
12.11.100 |Propledades de inversidn 0 0 0
12.11.110 |Activos porimpuestos diferidos 11 73.189 146.847| 0
12.11.120 |Activos los en yarantia sujetos a venta 0 @ nueva gamniia 0] 0
12.11.130 |Aclivos de cobertura 0 0 0
12.11.140_|Pagos ipach 0 0 0
12,11.150 |Efectiva de ulilizacién restiingida o afeclados en garantia 0 0 0
12.11.160 |Otros activos, no corrientes 0 0| 0
12,11,000 |TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5.103.966 1.562.032 0
10.11.000 |TOTAL ACTIVOS 13.545.333 4.436.884 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcién o cambios contables retrospectivos



Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PASIVO Y PATRIMONIO
Tipo de moneda P Razén sogial
Tipo de astado I A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras{ __ M$ RUT 76.762.260-3
N°de Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Nota Actual Anterlor
al 31-12-2012 al 31-12-2011 (1) (2)
M$ M$
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES
21.11.010 |Préstamos que devengan Intereses 0 0 0
21.11.020 |Préstamos Recibidos que no gensran Interases 0 0 0
21.11.030 | Otros pasivos financioros 0 0 0
21.11.040 |Acreedores comerciales i ofras las por pagar 16 816.842 715,184 0
21.11.050 |Cuentas per pagar a enlidades relacionadas 1] 0 0
21.11.060 |Provisiones 30 399.056 381.826 0
21.11.070 | Cusntas por pagar por impuestos corientes 11 1.576.866 8.977 0
21.11.080 | Otros pasivos corriantes 0 0 0
21.11.090 |ingresos diferidos 0 0 ']
21.11.100_|Obligasicn por beneficles postempleo 0 0 0
21,11.110 |Pasivos de coberdirs 0 0 0
21.11.120 |Pasheos acumulados (o devengados) 0 0 0
21.11.130 |Sublotal pasivos corrlentes 2.792.764 1.105.987 0
21.11.200 |Pasivos incluidos en grupos de desapropiacién mantenidos para la venta 0 0
21.11.000 |TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.792.764 1.105.987 ]

PASIVOS NO CORRIENTES
22.11.010 |Préstamos que devengan intereses 0 0 [4
22,11.020 |Présk: recibidos que no genarar ink 0 0 0
22,11.030 |Olros pasivos financigros o [¢] 0
22.11.040 |Acreedores comerciales y alras cuentas por pagar 0 a 0
22.11.050 | Cuentas por pagar a enfidades relacionadas o a 0
22.11.060 |Provisiones 0 [} [}
22,11.070 |Pasives por fmplastes diferidos 11 54.360 2.525 0
22.11.080 | Ofros pasivos no correntes 0 4 0
22.11.090 |tngresos diferidos 0 ] 0
22.11.100 |Obligacién por beneficios post emplea 0 Q /]
22,11.110 |Pasivos de cobertura 0 0 0
22.11.000 | TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 54.360 2.525 0

PATRIMONIO NETO
23.11.010 |Capital emitido 24 3.807.489 3.807.489 0
23.11.020 |Acciones proplas en cartera 0 0
23.11.030 |Otras reservas 0 [ o]
23.11.040 |Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 24 6.890.720 -427.117 0
23.11.000 |Total patrimonio atribulble a los lonist 10.698.209 3.380.372 0
24.11.000 |Particlpacién minoritarla
25.11.000 |TOTAL PATRIMONIO NETO 10.698.209 3.360.372 0
20.11.000 |TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 13.545.333 4.488.684 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcidn o cambios contables retrospectivos




Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
A) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Raz6n souil
Tipo de P AP MODELD §.A.
Tipo de cstatn| 1 RLT 76.762.250-3
Expresion de cifras| M$
N do Ejorciclo Ejercicio Trimestro Trimestro
Nota Actual Antorior Actual Anterior Saldo al
al 31-12-2012 | al 31-12.2011 |l 31-12-2012 |af 31-12-2011| 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ (1)
31.11.010 |Ingresos ordinarios 6 15.116.402 6.357.223 3.795.020 2.394.006 ]
31.11.020  |Rentabilidad del Encaje 5 173,627 2.495 100.541 30.108 0
31.11.030 | Prma o seguro oa invaiidez y sobmyivengia (meinos) 0 0 0| 0 a
31.11.040 |Gastos de personal {menas) -2617.255 -1.896,995 -779.632 -440.075 0
31.11.050 |Depreciaidn y amortizacin {menos) 15 -80.075 -108.356 -25.231 -23.159 /]
31,11.060 |Pérdidas por deterioro (Raversionas), neto (menos) 0 0 0 a 0
31,711,070  |imistigacion y desarolio (menos) 0 0 [ [} [
31.11.080  |Castos de reestructuracion fiminus) 0 0| [+] [4] [
31.11.090 |Otros gastos varios de operacidi (menos) -3.748.656 -3,160.557 -761.415 -539.911 0
Ganancia (pérdida) sobre ir como
31.11,100 |coberturas de flujo do efectivo 0 0 [4 0 0
Gananeia (o) por bija en coentas oo activos financidids Wspanibles para
31,11.110 |fa venta a 0 0 0 0
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos nio comentes no manfenidos
31.11.120 |parala venta [} 0 0 0 0!
31.11.130  |Costos financieros (menos) 0 a 0| 0 0
31.11.140 fit (pérdida) p dente de lwerst 271.792 24,933 107.756 13.554 0
31.11.150 | Plusvalia negafiva (mmetialaments roconacita (manos) 0 0 0 0 0
tigipacion en g faa perficta) o cof fas por el mélota
31.11.160 de la m'ﬂcimnlﬂrl 0 [ 0! 0 a
PARTGIFECIon B0 ganariEia [Hia) 8 egacios Corjuios coriati Bdas por
31,11.170 | miladk de fa participacion 0 0 0 0 0|
31.11.180  |Diferencias de cambio 25 -465| 978 395 713 Q
31.11.190  |Resultados por wiidadps o reguste 2622 0 1.182 0 ]
31.11,200 | Otros ingresos disfinfos o las @ opdriciin 0 [} 4 1] 0
31.11.210 | Otros gastos distinlos de los de operacion (menos) 0 0 0| a 0
31,11,220 | Ganancla [Pordlda] antos do hnpuosts 9.117.992|  1.219.721 2.438.614]  1.435.236 0
31.11.230 |Gaslo (Iing por imp alas 11 -1.800.155 -164.602 -467.534 -252.527, 0
31.11.310 |G ia (pérdidiy) e aotividadk tinuadas, despuds da fimpuas 7.317.837 | 1,055.119 1.971.080 1,182,709 0
31.11.320 |Ganancia {pdndtha) de ppemcionoy desconlinuadas, neta da img a [} 0| 0 [
31.11,300 | Gaitanicin (pérdidy) 7.317.837]  1.055.119 1.971.080|  1.182.709 0
| 0
Ganancla {pérdida) atribuible a (onodoru du ln.lmmonlu do partioipacién on of
|patrimonto neto de fa ladora y p 0
GW@‘WM:W& e particiy
32.11.110  |en &f patrimanio nefo de fa confroladora 24 7.317.837 1.055.119 1.971.082 1.182.709 0
32.11.120 (oedyuiicia) ible a ipaci ritari: 0 a 0 g a
32.11.100 |Ganancia (pérdida) 7.317.837 1.055.11%! 1.971.082 1.182.709 0
GANANCIA (PERDIDA} POR ACCION
3212110 |Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accibn de Operaci D inuade a 0| Q 0 0,
3212120 |Gananclas (Pérciidas) Bitsioas por Acaitn de O Conth 2039,53 294,07 549,35 329,63 0
32.12.100 |G las (Pérdidas) Biscas por Acclén 2.039,53 294,07 549,35 329,63 0
3212210 |G ias (Pérdidas) Diluidas por Accion de Op i D a [ 0| 0 0
- 32.12.220 las (Pértidas) Diluidas por Accidn di Gperaciones Conlir 0 [4 0 0 a
32.12.200 |G las (Pérdidas) Diluidas por Acelén 0 q 0 0 0




Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS
2.02 ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES
B) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Razén soclal
Tipodemoneda) P A.F.P. MODELD SA.
Tipo de esiado ! AL 76.762.250-3
Expresién de cifras | M$
_E—jercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
N° do Nola Actual Anterlor Aclual Anterior Saldo al
al 31-12-2012 af 31-12-2011 al 31-12-2012 af 31-12-2011 01-01-2009
M$ M3 M3 M (1)
33.10.000 FGanancIa (Pérdida) 24 7.317.837 1.055.119 1.971.062 1,182,709 0
Oiros Ingresos y gastos can cargo o abono en &f patiimonio nefo
33.20.010  |Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos 0 0 0 0 0|
33.20.020 | Activos finanaieras dispenities piva fa venta 0 0 0 0 0
33.20.030 | Cobertura de fiyjo de caja 0 0 0 0 0
33.20.040 | Variaclones de valor razonable de offos acivos 0 0 0 ¢ 0
33.20.050 _|Afustes por conversién 0 0 0 0 0
3320.060 |Ajustes de colioadas 0 0 0 0 [
Ganancias (pérdidas) acluariales definidas como beneficios de planes de
33.20.070 i 0 0 0 0 0
33.20.080  |Otros ajustas al pal i neto 0 0 0 0 0
Impuesto a la renta refacionado a los componentes de olros ingresos ¥
33.20.000 |gastos con cargo o abono en el palrimonio neto 0 0 0 0 1
33.20.000 |Otros ingresos y gastos con cargo o abono en ef pairimonio nefo 0 0 a 0 0
33.30.000 | Tolal resultado de Ingresos y gastos Infegrales 7.317.837 1,055,119 1.971.082 1.182.709 0
Resullado de Ingresas y gastos Infegrales atribulble a;
Resultada de ingresos y gastos integrales atribuible a los accionistas de la
34.10.010 | Administradoca 7.317.837 1.055.119 1.971.082 1.182.709 0
Resultado de ingresos y gastos integrales alribuible a participaciones
3410020  |minoritarias 0 0 0 0 0
34.40.000 |Total resuitado de Ingresos y gastos integrales 7.317.837 1.065.118 1.971.082 1.182.708 0




